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FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

e Conversion d’Obligations remboursables.

Augmentation de capital par la conversion d’oblgyag a option de remboursement en numéraire
et/ou en actions nouvelles et/ou existantes ded&t® (« ORNANE ») avec des bons de souscription
d’actions ordinaires nouvelles attachés (« BSAC#) 2.8).

1- REGLES ET METHODES COMPTABLES

BUDGET TELECOM SA, dont le siege social est situ® Bue d’Odin — CS 40900 — 34965
MONTPELLIER, est une société anonyme immatriculdée=eance et cotée sur le marché Euronext
Growth depuis le 4 octobre 2006.

La situation intermédiaire est établie en confoénaitec les regles et méthodes comptables découlant
des textes légaux et réglementaires applicablégance. Elle respecte en particulier les dispmrsti

du réglement de I'Autorité des Normes Comptable®06-07 du 4 novembre 2016, modifiant le
reglement n°2014-03 relatif au plan comptable géinqui a été homologué par arrété du 26 décembre
2016.

Les conventions générales comptables ont été ageligdans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de basesmtsv.

- Continuité de I'exploitation
- Permanence des méthodes comptables d'un exértadre
- Indépendance des exercices

Seules sont exprimées les informations signifiestivSauf mention, les montants sont exprimés en

Euros. La méthode de base retenue pour I'évaluates éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des codts historiques. Les principalesaodéghutilisées sont présentées ci-apres.

1.1 Frais d’émission d’emprunts obligataires

Lors de I'’émission des emprunts obligataires en7204 réalisation de I'augmentation de capital
n'ayant pas encore eu lieu, les frais d’émissionévé@ inscrits a I'actif en charges a répartir. €as
ont fait I'objet d’'un étalement sur la durée derifgunt & savoir 18 mois.

1.2 Reconnaissance du chiffre d’affaires

s Les trois principaux services de télécommunicatmmrmmercialisés sont les suivants :
- Services post-payés en pré-séléction, reprieotinement fixe et forfaits mobile
- Services pré-payés
- Services aux professionnels (services revenyleurs
Le chiffre d’affaires est comptabilisé a la dateé@isation de la prestation.
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Les prestations de services comprennent d’'undagéstirniture de minutes de télécommunications et
d’'autre part la rémunération percue d'opérateuchrtigues. Les produits liés aux abonnements et
forfaits sont pris en compte au cours de la péritiguelle ils se rapportent.

%  Les produits liés a la nouvelle offre MINT ENERGWEt été pris en compte en fonction des
guantités d’énergie livrée, basées notamment suprefils de consommation et d’estimations de
consommation de chaque client actif.

Les prestations de services liées a cette actieit®urniture d’énergie sont ainsi prises en corapte
cours de la période a laquelle elles se rapportent.

La société constate un produit dés lors que :

- Lexistence du contrat est acquise ;

- La fourniture d’énergie a eu lieu ;

- Le prix est fixé ou déterminable ;

- Le caractere recouvrable des créances est propable

(Les taxes « énergie » a reverser sont suivies @snsomptes de bilan.)

1.3 Frais de développement

Les frais de développement engagés a 'occasida cenception des nouveaux projets sont portés a
I'actif du bilan lorsqu’ils correspondent a desjpts nettement individualisés dont les colts peuven
étre distinctement établis et dont les chanceguassite technique et d’avantages économiques futurs
sont sérieuses.

lIs sont portés a I'actif du bilan lorsque les siitéres généraux définis par le PCG sont remplis :

1) La faisabilité technique de I'achévement detifaocorporel afin de pouvoir 'utiliser ou le vere,

2) L'intention d’achever la production de I'actibpr I'utiliser ou de le vendre,

3) La capacité d'utiliser ou de vendre I'actif puitgl

4) L'aptitude de l'actif a générer des avantagemémiques futurs,

5) La disponibilité actuelle ou future des ressesr@chniques, financieres ou autres nécessaioes po
mener a bien le projet,

6) La capacité a mesurer de maniére fiable lesr&sdiées a cet actif pendant sa phase de
développement.

La société a notamment procédé a I'activation des fiiés a des projets en cours de développement
dans les nouvelles activités ciblées (fourniturétedtricité).

1.4 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont immobilisédsur cot d’acquisition. Elles sont amorties ou
dépréciées selon les méthodes comptables suivantes

Mode Durée de I'amortissement
- Frais d’établissemen linéaire 5 ans
- Frais de développeme linéaire 5ans
- Fichier clientéle: N/A test de dépréciatic
- Lodiciels et Sites linéaire 1a5an
- Marques N/A test de dépréciation
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Conformément au réglement ANC 2015-06 du 23 nover2bd5, les malis techniques ont été
enregistrés en fonds commercial lors de la TUPadegnnes filiales de BUDGET.

1.5 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabiliséésur colt d’acquisition.
Les amortissements sont calculés sur la duréeedestimée des immobilisations selon les méthodes
comptables suivantes :

Mode Durée de I'amortissement
Agencement, installatior linéaire 5al0 ans
Matériel de transpol linéaire 3 ans
Matériel et mobilier de buree linéaire 4 ans
Matériel informatique linéaire let5ans

1.6 Immobilisations financieres

La société ne posséde plus de filiale depuis 2025ms fin en 2016 au contrat de liquidité
précédemment mis en place et qui 'amenait & détee part de ses propres actions.

Par conséquent, les immobilisations financiereseues au 30 juin 2018 ne représentent plus que
différents dépots et cautions versés pour un mondai31 811 € (dont 717 444 € de dépobt de
garantie EDF pour la fourniture d’électricité).

1.7 Test de dépréciation

Concernant les immobilisations incorporelles nomdi®s, elles font I'objet une fois par an d’'unttes
de dépréciation permettant de s’assurer que lauveadetuelle n'est pas inférieure a la valeur
comptable. La valeur actuelle est estimée en fonaes flux futurs de trésorerie attendus actuaksé
ceux-ci sont déterminables séparément du restadwité.

A défaut, la société a mis en place un suivi déatiturs, notamment le chiffre d’affaires généré sur
les activités achetées (fichier clientele) pernmttte s’assurer que la valeur brute inscrite aanhile
nécessite pas une provision pour dépréciation.

Concernant les malis techniques, ces derniers sifiisine dépréciation lorsque la valeur d’'un ou
plusieurs actifs sous-jacents auxquels une quatedeamali a été affectée devient inferieure a la
valeur comptable du ou des actifs précités.

En cas de sortie d'un actif auquel une quote-pamndli a été affectée, le mali doit étre réduiua d
concurrence.

1.8 Stocks

Les stocks de matériel détenus par la société &damiiés au dernier prix d’achat. Le stock est
constitué principalement de cartes Sim, de termin#lephoniques et de boitiers d'une part, de
boitiers de surveillance de consommation énergétitjautre part.

Les stocks font I'objet d'une dépréciation si le@leur de marché devient inférieure a leur valeur
d’entrée en stock.
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1.9 Provisions pour dépréciation des créances clisn

Les créances font I'objet d’une appréciation casgaa. Une provision est constituée en fonction du
risque encouru sur chacune d’elles.

La provision relative aux impayés de prélevementd@paiements par cartes bancaires, est constituée
forfaitairement sur la base des statistiques ietede la société.

1.10 Provisions pour risques et charges

Elles sont destinées a couvrir des risques et ehdarge des événements survenus ou en cours rendent
probables, nettement précisés quant a leur objetdoat la réalisation, I'échéance ou le montant so
incertains.

Aucune provision pour risques et charges compsatalau 30 juin 2018.

1.11 Séparation des exercices relative au chiffréadfaires

% La vente de « minutes de télécommunication prégmyegénere un chiffre d'affaires qui ne
peut étre définitivement constaté en produits gueglue le client a effectivement « consommé » le
crédit de minutes qu'’il a acheté.

La partie du chiffre d’affaires correspondant aurutes non encore utilisées sur les clients aatiés
date d’arrété des comptes, est, conformément agipe d’indépendance des exercices, inscrite en
produits constatés d’avance au passif du bilan.

Concernant les services post-payés en pré-séle®iatget Télécom a mis en place depuis Te 1
novembre 2009 un systeme de facturation mensueBQAjuin 2018, la reconnaissance des revenus
s'effectue de la maniere suivante : constatationpesduits de I'exercice pour les forfaits et
constatation d’une facture a établir pour les comeations de minutes non encore facturées a la date
de la situation intermédiaire.

/

s Concernant la nouvelle activitt MINT ENERGIE, lactiaration ne peut étre établie que

lorsque Budget Télécom a connaissance du releedmmmation du client. Au 30 juin 2018, le

chiffre d’affaires correspondant a I'activité estigposé de factures émises au client et de facdures
établir en fonction notamment de la date d’anciénde client.

1.12 Evaluation des valeurs mobiliéres de placement

Au 30 juin 2018, la société ne détient aucune vatgbiliere de placement.

1.13 Risque : de taux, de change, d'action et deliidité :

Risque de change :

Budget Telecom n’effectue pas de transaction sgtif’e en devise et n'est de ce fait pas exposée
aux risques de change provenant d’achats ou desrentmonnaie étrangeére.

Risque de taux :

Le seul emprunt auquel Budget Telecom a actuelleneeonurs a pour financer son développement est
un prét BPI & taux zéro : la société n'est de itgfss exposée aux risques de taux.
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Risque sur les actions :

La société ne détient aucune action au 30 juin 20E8ce titre n’est exposée a aucun risque.

Risque de liquidité :

Budget Telecom a historiquement financé sa crotssanncipalement par voie d’autofinancement.

En complément la société a eu recours a un prédde<€ a taux zéro aupres de la BPI en 2014, et a
émis deux « emprunts obligataires » au cours deda 2017 a hauteur de 4 millions d’euros.

La trésorerie disponible de la société s’élev8@juin 2018 a 4 282 KE.

2 COMPLEMENTS D'INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN

2.1 Immobilisations incorporelles et amortissements

Cessions /
IMMOBILISATIONS Brut au début d¢ Augmentations df Diminutions de Brut au
INCORPORELLES I'exercice I'exercice I'exercice 30/06/2018
Frais de développement (4) 2 508 B26 213|961 2 72p 287
Marques (1) 272 493 25 0p0 297 453
Fonds commercial (2) 5 755 8l16 5 755 816
Sites web 168 213 168 213
Logiciels 571 319 571 314
Fichiers clientéle (3) 447 391 447 391
Autres immobilisations 0
TOTAL 9723518 238 961 9 962 4719

(2) Il s'agit principalement de la marque TELECONBIEpour 250 K€ acquise le 21 juillet 2006 et du
développement de la plateforme MINT pour 25KE.

(2) Il s'agit des fonds de commerce de TALK TEB&Z K€ assimilé a un fichier clientele) et de PF3ZKE)
issus des TUP de ces anciennes filiales, respeatine au 31.12.2009 et 31.12.2008 ainsi que dessmali
techniques des sociétés Teleconnect pour 504 Késit pour 984K€E, affecté extra-comptablement aedbdiés

sous-jacents.

(3) Il s’agit de trois fichiers clientéle acquissgectivement entre 2006 et 2007.

(4) Développement plateforme MINT pour 212 K€ ajud02018..
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Reprises * /
AMORTISSEMENTS ET Cumul au Dotations de Virements Cumul au
DEPRECIATIONS DES IMMOS début de lexercice * de 30/06/2018
INCORPORELLES I'exercice , .
I'exercice
Frais de développement 2082724 126 686 2209 410
Marques 219 043 1869 220912
Sites web 113734 16 3p8 130 132
Logiciels 565 92 950 566 875
Fonds et fichiers clientéle 4 809 23] 29 428 4 779 8p5
TOTAL 7 790 659 145 908 29 428 7 907 134
* y compris dépréciations constatées sur ’exercice.
2.1.1 Affectation des malis techniques :
Mali technique de la société KAST :
o . Valeur nette Plus-value nette Répartition
Identification du bien Valeur réelle d'imp6t i
comptable , du mali
total Absorbée
Actifs ne figurants pas dans
les comptes de l'absorbée
Fichiers clientéle 1 500 0O 983 550 983|550
Technologies
Déficit reportable
TOTAL 983 55(

Ce mali technique a fait I'objet d’'une dépréciatanfonction de I'activité réelle issue de KAST :
- En 2014 les technologies qui ont été cédées dol'sgmbolique ont été sorties de I'actif pour
leur valeur de 328KE, et le déficit reportable é& @tovisionné pour 121 K€.

- En 2015, I'ensemble du fichier clientéle a été fgionné, soit 984 K€
- En 2016, le déficit reportable de 121K€ a été swetil'actif suite & la consommation des
déficits fiscaux sur I'exercice.

Au 30 juin 2018, le mali technique de Kast est doomposé uniquement du fonds commercial pour
984 K€ entierement déprécié depuis le 31 décentii6.2

Mali technique de la société TELECONNECT :
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e . Valeur nette . Plus-value nette d'imppRépartition dy
Identification du bien Valeur réelle . .
comptable totale Absorbée mali
Actifs ne figurant pas dans
les comptes de l'absorbé g
Fonds commercial 503 972
TOTAL 503 977

L’affectation réalisée au 31.12.2009 des malisr@pgres en fonds commercial lors de la TUP de ses
anciennes filiales Kast et Teleconnect est ainscanmformité avec les dispositions comptables du
reglement ANC 2015-06 du 23 novembre 2015 qui estuvtransposer la directive comptable
2013/34/UE du 26 juin 2013.

2.2 Immobilisations corporelles et amortissements

IMMOBILISATIONS Brut au début| Augmentations D?rr?;iggzls Brut au
CORPORELLES de l'exercice de l'exercice \ ) 30/06/2018
de l'exercice

Constructions sur sol d'autrui -
Agencements, aménagements diverp 14 324 14 324
Matériel de transport -
Matériel et mobilier de bureaux 79 996 79 996
Matériel informatique 1543 183 4 835 1548 018
Matériel loué / efficacité énergétique 47 750 47 750
Immobilisations corporelles en courg -
TOTAL 1685 253 4 835 Q 1690088

AMORTISSEMENT DES Cumul au début deDotations dg _Repnses / Cumul au

IMMOBILISATIONS I'exercice I'exercice Virements d 30/06/2018
CORPORELLES I'exercice

Constructions sur sol d'autrui 0
Agencements, aménagements diver$ §880 1953 8 833
Matériel de transport 0
Matériel et mobilier de bureaux 79 996 79 996
Matériel informatique 1526 419 5323 1531742
Matériel loué / efficacité énergétique 18 168 4775 22943
TOTAL 1631 463 12 051 0 1643 514
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2.3 Immobilisations financiéres et provisions

IMMOBILISATIONS Brut au début| Augmentation D?n?;iggzls Brut au
FINANCIERE de I'exercice | de I'exercice \ . 30/06/2018
de I'exercice
Titres et créances rattachées -
Autres patrticipations
Créances liées aux participations -
Dépots et cautionnements 19 61% 717 44 5248 731 811
Autres créances immobilisées -
Actions propres -
TOTAL 19 615 717 444 5248 731 811
2.4 Stocks
31/06/2018 31/12/2017
Valeur Valeur Valeur Valeur
(en euros) brute Provision brute brute Provision nette
Marchandises
(Telecom) 5 09¢ 5098 5292 5292
Marchandises 0
(Energie) G 0 0
Total 5098 5098 5 292 0 5292
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2.5 Ventilation de la dotation aux amortissementsall'exercice

Dotations de l'exercice ag f-"rovisions amortissements dérogatgi
IMMOBILISATION amortissements gatqires
Linéaire Dégressifs] Exceptionngls Dotations Reprises
Immobilisations incorporelles
Frais de développement 126 685
Marques 1 869
Sites web 16 398
Autres 950
TOTAL 145 907 0 0 0 0
Immobilisations corporelles
Constructions sur sol d'autrui
Agencements, aménagements divers 1 953
Matériel de transport
Matériel et mobilier de bureaux
Matériel informatique 53233
Matériel loué / efficacité énergétique 47175
TOTAL 12 051 0 0 0 0
TOTAL 157 953 0 0 0 0

2.6 Echéances des créances a la cloture de I'exeeci

Les créances font I'objet d’une appréciation casgaa. Une provision est constituée en fonction du

risque encouru sur chacune d’elles.

Montant brut a-dlan a+d'unan
De l'actif immobilisé:
Dépbts et cautionnement 731 $11 731|811
Autres créances immobilisées 0
TOTAL 731811 0 731811
De l'actif circulant:
Clients et comptes rattachés 2 825[959 2 82% 959
Fournisseurs débiteurs 0
personnel et comptes rattachés
Etat, imp6ts et taxes 1158 §15 11581815
Débiteurs divers 512 036 512 (36
TOTAL 4 496 810 4 496 81p D
Charges constatées d'avance 169 787 16p 787
TOTAL GENERAL 5398 408 4 666 597 731811
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2.7 Comptes de régularisation actif

Montants
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE
Charges d'exploitation
Achats minutes 7 60d
Achats MINT 100 990@
Location 19 185
Honoraires / Publicité/Télécom O 166
Maintenance 6 093
Autres charges 26 754
Total 169 787
PRODUIT A RECEVOIR
Clients - factures a étabilir 2 400 $23
Intéréts a percevoir 3 843
Fournisseurs - avoir a recevoir 547 P08
Etat O
Divers (@)
Personnel (@)
TOTAL 2 951 573
2.8 Capital social
Nombre Valeur
d'actions Nominale
Actions composant le capital social au début dett@ce 3981 251 0,15
Actions émises a la situation intermédiaire 98 30p 15@,
Actions remboursées pendant I'exercice
Actions composant le capital social en fin d'exerce 4079 553 0,15¢

Le capital de la société BUDGET TELECOM, composé @79 553 actions, s’éléve a 611 933 euros.

L’augmentation de capital sur la période provieet ld conversion des ORNANE. (cf§ Faits

caractéristiques de I'exercice)
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2.9 Tableau de mouvement des capitaux propres

' Nombre ' . Réserves et
Opérations o Capital Primes report a Résultat Total
d'actions nouveau

Au 31/12/17, avant affect. 3981 351 597 [L88 1904115 719 93} 3223 240
Augmentation de capital 98 3p2 14 745 431323 446 064
Affectation du résultat 2017 -324 55( -688 899 -1 013 449
Dividendes 0
Résultats au 30/06/2018 0
Au 30/06/2018 4 079 543 611 933 2 337 438 395(387 -&88 8 2655859

2.10 Affectation du résultat de I'exercice précéddn

Le déficit de I'exercice précédent s'élevarg@2s 550 €a été affecté de la maniére suivante :

- Autres réserves : €
- Réserve légale : €
- Dividendes : €

- Report a nouveau : 324550 €

Le montant des déficits fiscaux reportables s’éiéael 31/12/2017 a 4 649 491€

2.11 Echéance des dettes a la cloture de I'exercice

DETTES Montant brut | a-dunan| l1a5ans Plus de 5 aps
Emprunts et dettes aupres des

établissements de crédit 0

Moins de 2 ans a l'origine 0

Plus de 2 ans a l'origine 595 (00 140000 384 000

Emprunt et dettes financiéres diverses (1) 1 83( 000 1 830 000

Clients, avances et acomptes

Fournisseurs et comptess rattachés 3 284 520 3 284 52

Dettes fiscales et sociales 3429 p67 3429 667

Groupes et associés 0 0

Autres dettes 2 648 2 648

TOTAL DETTES 9141 83p 6 856 885 2 215 (00 0
Produits constatés d'avance 7PB72 71372

TOTAL GENERAL 9 149 207 6 864 207 2 215 0¢o 0

(1) Emprunts convertibles
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Les dettes a long terme représentent des prétgations a taux zéro accordés par la BPI et les

emprunts obligataires

2.12 Etat des provisions

Prg\élslljc;r:jseau Dotation; de Reprise_s dg Provisions au
) : I'exercice I'exercice 30/06/2018
I'exercice
Provisions pour risques et charges
Provisions pour litige (1) 201 181 68 948 132633
Provisions pour grosses réparations 0
Autres provisions pour risques et charges 0
TOTAL 201 181 ¢ 68 548 132 683
Provisions pour dépreciation 0
Sur immobilisation incorporelle 5107 977 29 428 8049
Sur titres de participatio et créances liées
Sur stocks et en-cours 0 0
Sur compte clients 206 838 199 615 206 887 199 ¢16
Autres provisions pour dépréciation 198 D63 198|063
TOTAL 5512 478 199 615 236 2p5 5475 828
TOTAL GENERAL 5713 659 199 611 304 813 5608 4b1
Dont dotations et reprises : Dotations 55633
- d'exploitation 199 615 206 837
- Exceptionnelles 97 976

- Financiéres

(1) Les provisions pour litige concernent :
- deux litiges en cours avec des fournisseurs (Cadcdm pour 60 K€ et Verizon pour 110 K€£)

pour lesquels des procédures juridiques, déja emsca la fin de I'exercice de 2016, sont toujours

en cours au 30 juin 2018. Des reprises de provisidrauteur de 160 K€ ont été comptabilisées au

vu des premiers jugements.

- une provision pour risque concernant les indemn#éserser au titre de l'arrét anticipé des
contrats Effineo ; Celle-ci, évaluée a 397 K€ aul212015, a fait I'objet d’'une reprise partielle
pour 380 K€ au 31/12/2016 et du solde de 17 KE@juih 2018, la plupart des contrats clients
ayant finalement pu étre honorés sans indemnitésser.

- Un litige prud’hommal déja en cours au 31/12/2015@n solutionné au 30/06/2018 pourl4 K€.
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2.13 Compte de réqularisation passif

Montants

Charges a payer

Emprunts et dettes financieres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 133p 08

Dettes fiscales et sociales 2039184

Autres dettes
Total 3 381 267
Produits constatés d'avance

Produit d'exploitation 7 312
Total 7 372
TOTAL GENERAL 3388 639

3 - COMPLEMENTS D’'INFORMATIONS RELATIFS AU COMPTE D E RESULTAT

3.1 Ventilation du chiffre d’affaires

REPARTITION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

Exercice N Exercice N-1
Ventes 0 825
Dont a I'export
Prestations de services 9 155 207 8 944 682
Dons a I'export 5919 21 18D
Prestations croisées
TOTAL 9 155 207 8 945 5Q7

Le chiffre d'affaires toutes taxes énergie incluséteve 8 155 207 euros.

REPARTITION DU CHIFFRE D'AFFAIRES PAR ACTIVITE

Exercice N Exercice N-1
Télecommunication 2 831 13Y 6 624 763
Energie 6 324 070 2319 774
Produits divers 971
TOTAL 9 155 207 8 945 508
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3.2 Produits et charges exceptionnels

Montant

Charges | Produits
PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS SUR OPERATIONS
DE GESTION
Produits exceptionnels
Produit sur exercices antérieurs
Charge exceptionnelle sur litiges 67 110
Charges exceptionnelles diverses (amendes et fEali 82
Total 67 194 (
PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNELS SUR OPERATIONS
EN CAPITAL
Produits exceptionnels / cession immobilisations 0
autres produits exceptionnels 0
Charges exceptionnelles / immobilisations cédéeshettées 0
Total ) 0
DOTATIONS ET REPRISES EXCEPTIONNELLES AUX
AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS(1)
Dotation provision exceptionnelle / immos. Incopiltes
Reprise provision exceptionnelle / immos incorples| 29 428
dotation provision exceptionnelle / litiges
Reprise provision exceptionnelle / litiges 68 544
Total 0 97 974
TOTAL GENERAL 67 194 97 97

(1) Cf .2.12 Etat des provisions
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4 - AUTRES INFORMATIONS

4.1 Effectif moyen.

L’effectif moyen salarié est de 20 personnes adaure du 30 juin 2018.

4.2 Engagements hors bilan.

- Engagements de retraite

Il n'existe pas d'avantages postérieurs a l'enguloniveau de la société. Seules les indemnités de
départ en retraite ne font pas l'objet d'une proripour risque. Les calculs intégrent les hypahes
de mortalité, de rotation du personnel et de ptigeae salaires futurs.

Le montant de la dette actuarielle des indemnitgsiépart a la retraite s'éleve a 43 942 € au 31
décembre 2017.

Les hypothéses retenues sont :

- Base Convention Collective 3303 - Télécommunareti

- Augmentation annuelle des salaires : 2 % constant

- Taux d'actualisation et revalorisation annuel:r&%b inflation comprise
- Age de départ prévu pour Cadres et Non-Cadrésané

- Taux de rotation du personnel : entre 3.5 % &t 26lon la catégorie

- Taux de charges sociales : 42 %

- Départ a l'initiative du salarié

- Table de mortalité TG 05

- Méthode : Rétrospective Prorata Temporis

Pas d’évolution significative a la situation.

- Nantissements

Il 'y a pas de nantissements des DAT en garaesedéttes fournisseurs au 30 juin 2018.

4.3 Compte Professionnel de formation.

Le CPF (Compte Personnel de Formation) est rattadaépersonne : les heures accumulées ne sont
pas perdues en cas de changement d’employeus, sdlkriés peuvent cumuler 150 heures sur le CPF.

A compter du 1er janvier 2015, le Compte Professbde Formation (CPF) s’est substitué au DIF.

4.4 Crédit d'impo6t pour la compétitivité et I'emploi.

La comptabilisation du CICE a été réalisée patitopd'une diminution des charges de personnel, par
le crédit d'un sous compte 64 (ANC, note d'infoioratiu 28 février 2013).

Le montant du CICE de la période s'éléve a 18 527a€société n'a demandé aucun préfinancement
au titre de ce mécanisme.

Celui-ci a été affecté au financement des investigsnts en cours pour le développement d’'une
nouvelle activité de distribution d’électricité.la donc permis ni de financer une hausse derta pa
des bénéfices distribués, ni d'augmenter les rératiogs des dirigeants.
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4.5 Evénements postérieurs au 30 juin 2018.

Néant.

4.6 Honoraires des commissaires aux comptes.

Non applicable a la situation intermédiaire.

4.7 Rémunération allouée aux membres des organesdministration, de direction et de
surveillance.

La rémunération brute des dirigeants au titre dwtleation intermédiaire s’éleve a 93 500 euros.

4.8 Bons de souscription.

Par décision en date du 11 mai 2017, '’Assemblésrgde extraordinaire a autorisé le Consell
d’administration a procéder a I'émission de boré&rdssion d’obligations a option de remboursement
en numéraire et/ou en actions nouvelles et/ou axiss ORNANE avec bons de souscriptions
d’actions ordinaires nouvelles attachés pour untar@mmaximum d’emprunt obligataire de 6 M€.

- Le conseil d’administration du 11 mai 2017 en aggtlon de la délégation de compétence par
'assemblée générale, a décidé I'émission G150 bons de souscription d’actions
ordinaires nouvelles attachées aux 200 ORNANBbates.

- Le conseil dadministration du 20 décembre 2017 agplication de la délégation de
compétence par I'assemblée générale, a décidésbémmi de353 982 bons de souscription
d’actions T2 ordinaires nouvelles attachées aux 200 nouvelRNANE attribuées.

Au 30 juin 2018, 217 ORNANE ont été convertis e 929 actions nouvelles. Le solde dORNANE
a convertir au 30 juin 2018 est de 183 ORNANE.

Le conseil d’administration du 20 décembre 2017 gale@ment décidé Iattribution gratuite de
3 981 251 bons de souscription d'actiorardinaires nouvelles a I'ensemble des actionnaires

Six BSA donnant droit & une action nouvelle au plexsouscription de 6,78€. L'exercice de ces bons
pourra intervenir a compter du 29 décembre 201dg@run délai de 4 ans.

Par décision en date du 12 juin 2014, 'assembé&gigle mixte a autorisé le conseil d’administratio
a procéder a I'émission de 85.000 bons de sougmript d’actions.

Le conseil d'administration a désigné les bénéfietades bons de souscription d’actions a I'attenti
de certains salariés et mandataires sociaux. Leedod'administration du 20 avril 2015 a permis
d’adopter les modalités de mise en ceuvre de ce ptarmis au régime fiscal des BCE et au prix
d’émission des bons de 1 euros. L'exercice de oes pourra intervenir en une ou plusieurs fois a
compter du 14 octobre 2017 et ce jusqu’au 13 oet@dbR4 inclus.
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